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COSt-Average-EffEE(t Teil der Phoenix Group

Jeder Investitionszeitpunkt ist der richtige

Gerade in turbulenten Bérsenzeiten gilt: Und das Beste am Cost-Average-Effekt ist:
Nicht gleich durch kurzfristige Kurseinbriiche Erwirkt sich umso vorteilhafter aus,
verunsichern lassen! e jeldngerderAnlagehorizontistund

Kursschwankungen liegen in der Natur des Aktieninvestments. Wer o .
. . . o L L . je starker die Kursschwankungen ausfallen.
regelméaBig gleichbleibende Beitrdge in seine investmentorientierte

Altersvorsorge einzahlt, nutzt sie automatisch zu seinem Vorteil aus. Die untere Grafik macht deutlich, dass es keiner stetig steigenden Kurse

bedarf, damit die Altersvorsorge erfolgreich ist. Im Gegenteil. Dank Cost-

. Average-Effekt konnen Anlegerinnen und Anleger auch in Krisenzeiten ganz
Von Kursschwankungen profitieren

Warum das so ist, ldsst sich mithilfe des sogenannten Cost-Average-
Effekt (zu Deutsch: Durchschnittskosteneffekt) erkldren. Der Cost-
Average-Effekt entsteht dadurch, dass — in Abhdangigkeit vom Kurs-

gelassen bleiben. Da sie bei niedrigen Preisen mehr Anteile erwerben,
profitieren sie nach Uberwindung der Schwichephase umso mehrvon den
Wertsteigerungen.

verlauf - fiir den gleichen Beitrag unterschiedlich viele Wertpapiere, Renditechancen

wie zum Beispiel Aktien oder Fondsanteile, erworben werden. Bei Fur bereits abgeschlossene Vertrdge lautet die Empfehlung deshalb:

niedrigen Kursen sind es mehr, bei hohen Kursen weniger. Das kann durchhalten. Fiir noch ausstehende Vorsorgeentscheidungen gilt: Ein guter

sich am Ende auszahlen, wie die nachfolgende Grafik zeigt. Einstiegszeitpunkt ist jederzeit. Bisher kam nach jedem Tief auch wieder
ein Hoch, wie die Erfahrungen der Vergangenheit gezeigt haben. Und noch

Schematische Darstellung des Cost-Average-Effekts bei etwas belegt die Bérsengeschichte: Gerade bei langen Laufzeiten haben
regelmdBigen Beitragszahlungen Aktien in der Regel besser abgeschnitten als festverzinsliche
Anlageformen.

Zahl de Anteile je Investition von 100 Euro

Gesamtinvestition:
4,00 8,00 4,00
- - - 21 Anteile fiir 600 Euro
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Bei uns sind Anleger in guten Hinden
Bei Standard Life konnen Anlegerinnen und Anleger bereits ab einem
monatlichen Beitrag von 50 Euro fiirs Alter vorsorgen.

Anteilspreis in Euro

Anteilskurs: Vorsorgeinvestment fiir hochste Anspriiche: So konnen Anlegerinnen und
50 Euro * 21 Anteile
=1.050 Euro Anlegerin jeder von Standard Life angebotenen Fondspolice
Gewinn: investmentorientiert ansparen. Entscheiden Sie sich fiir eine
1.050 Euro ./. 600 Euro ) . .
=450 Euro fondsgebundene Rentenversicherung, die mit cleveren
i 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 Investmentkonzepten, Flexibilitat und Transparenz punktet. In diesem
Einzahlungszeitraum in Monaten Fall profitieren sie in volatilen Mdrkten vom Cost-Average-Effekt.

Beispiel anhand von 6 Sparraten a 600 Euro pro Jahr
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Kurs nach 6 Jahren: 30,00 E s nach 6 Jahren: 30,00 Euro
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1 2 3 4 5 6
Einzahlungszeitraum in Jahren Einzahlungszeitraum in Jahren Einzahlungszeitraum in Jahren
Gesamtinvestition: 294 Anteile Gesamtinvestition: 314 Anteile Gesamtinvestition: 224 Anteile
Ergebnis (Anteile * Anteilskurs): 8.820,00 Euro  Ergebnis (Anteile * Anteilskurs): 9.420 Euro Ergebnis (Anteile * Anteilskurs): 6.720 Euro

Wirméchten Menschen jeden Geschlechts gleichermafien ansprechen und wahlen daher neutrale Schreibweisen, wo es uns moglich ist. Jedoch bitten wir um lhr
Verstdndnis, dass wir teilweise aus Platzgriinden oder dem Lesefluss zuliebe nur die bindre oder auch nur die mannliche Schreibweise verwenden.
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